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Sobre a SITAWI

A SITAWI é uma organizacdo brasileira que mobiliza capital para impacto
socioambiental positivo. Desenvolvemos solugdes financeiras para impacto social e
assessoramos o setor financeiro a incorporar questdes socioambientais na estratégia,
gestao de riscos e avaliacdo de investimentos. Somos uma das 5 melhores casas de
pesquisa socioambiental para investidores de acordo com o Extel Independent
Research in Responsible Investment — IRRI 2019 e a primeira organizagao latino-
americana a avaliar as credenciais verdes de titulos de divida.

Sumaério

R o0 oo PP PP 2

FZ © ] o1 1= o PP 3

3. AVvAlIaGa0 08 EMISSA0.......ciitiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei ittt e e 5
0 70 L U LT T [ 1S3 =T o U 0 5
3.2. Processo de selegdo e avaliagao de Projetos ..........uuuuuuuuummmmmmimmniiiiiiiiiiiiniinnnes 6
TR T € 1= 251 = Lol 0 [0 (=T o U ] 1R 10
G S == (PP 11

4. Performance ASG da BioenergétiCa ArO€Ira.........ceeeeeeeiieeiiiiiiiieeeeeeeeeiiiiaeeeeeann 12

Green Bond PrinCiples FOMM ... 23

Anexo | - Avaliacdo das praticas da empresa frente as exigéncias do critério de
Bioenergia do Climate Bonds Standard ...............ouuiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e eeeeeanees 27

YN Loy o T 1Y 1) (o o Lo TR 30



1. Escopo

O objetivo deste Parecer Independente é prover uma opinido sobre o enquadramento
como Titulo Verde (‘Green Bond’) da emissdo do Certificado de Recebiveis do
Agronegécio (CRA Verde) a ser emitido pela ISEC Securitizadora S.A. (“Emissora”),
securitizadora habilitada pela CVM, lastreado em debéntures emitidas pela
Bioenergética Aroeira S.A. (“Bio Aroeira”). Os recursos obtidos com a emissédo seréo
utilizados para financiar a producéo de biocombustivel da usina.

A SITAWI utilizou seu método proprietario de avaliagéo, que esté alinhado com os Green
Bond Principles (GBP)*, Climate Bonds Standards? e outros padrdes de sustentabilidade
reconhecidos internacionalmente.

A opinido da SITAWI é baseada em:
e Avaliacdo da emissédo de acordo com termo de securitizag&o, outros documentos
legais e entrevistas com a equipe da Emissora e da Bio Aroeira;
e Avaliacdo dos beneficios ambientais e climaticos das operagfes de producéo de
etanol da Bio Aroeira;
e Desempenho ambiental, social e de governanca corporativa (ASG) da Bio
Aoreira de acordo com politicas e praticas da empresa.

A analise utilizou informacdes e documentos fornecidos pela securitizadora e Bio
Aroeira, alguns de carater confidencial, pesquisa de mesa e entrevistas com equipes
responsaveis nas areas de sustentabilidade e financeira, realizadas de forma remota.
Esse processo foi realizado em setembro e outubro de 2020.

A SITAWI teve acesso a todos os documentos e pessoas solicitadas, podendo assim
prover uma opinido com nivel razoavel® de asseguracdo em relacdo a completude,
precisdo e confiabilidade.

A emissora pretende obter a classificacdo de Titulo Verde, em linha com o Guia para
Emiss&o de Titulos Verdes no Brasil 2016 (Febraban e CEBDS)*, a publicagdo NAO
PERCA ESSE BOND® e Green Bond Principles, versdo de junho de 2018. Essa
classificagdo sera confirmada um ano apos a emissdo, com base em um Parecer de
pds-emissao a ser realizado pela SITAWI.

1 https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/green-bond-principles-gbp/
2 https://www.climatebonds.net/standard

3 Veja explicagéo na segdo metodologia.

4 https://info.sitawi.net/guiatitulosverdes2016

5 https://info.sitawi.net/naopercaessebond
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2. Opiniao

A SITAWI confirma que o Certificado de Recebiveis do Agronegécio (CRA) esta

alinhado aos Green Bond Principles (GBP) e, portanto, pode ser caracterizado como

“CRA Verde”, com contribuicbes positivas para conservagdo do meio ambiente, clima e

desenvolvimento sustentavel. Essa conclusdo é baseada nas duas avaliagfes a seguir:
e Emisséo (secéo 3)

a. Os recursos do CRA serdo utilizados em investimentos e custos

operacionais para producédo e refino de biocombustivel etanol da usina.
Em termos ambientais, a atividade da empresa promove a reducéo das
emissbes de gases de efeito estufa no setor energético e de transporte
pela substituicdo de combustiveis fésseis por biocombustiveis, sendo
uma atividade fundamental na transicdo para uma economia de baixo
carbono que atinja a meta de até 2°C de aquecimento do planeta. As
categorias sublinhadas sdo contempladas pelos critérios GBP e CBI
Taxonomy.

Os recursos da emisséao dos Certificados de Recebiveis do Agronegdécio
serdo utilizados pela Emissora para aquisicdo de Debéntures emitidas
pela Bio Aroeira, e serdo usados por esta para aquisicdo de cana de
acucar de terceiros, insumos, servicos de terceiros pessoa juridica e
manutencdo e aquisicdo de maquinas, equipamentos e implementos,
todos associados a sua producéo de etanol.

Os recursos captados serdo investidos temporariamente em
investimentos de liquidez diaria e baixo risco, sem risco significativo de
alocacgéo temporaria em atividades carbono intensivas.

A Bio Aroeira devera, a cada seis meses, prestar contas acerca da
alocacdo dos recursos nos projetos elegiveis a Emissora e aos
investidores, ou a qualquer momento mediante solicitagdo destes. Além
disso, realizara reporte anual a respeito dos impactos ambientais
associados a presente emissao.

e Empresa (secao 4)

a. A Bio Aroeira possui uma performance ASG confortavel, com

desempenho superior na dimensdo Ambiental e confortavel nas
dimensdes Social e Governancga;

Nao foi identificada nenhuma controvérsia negativa envolvendo a
empresa;

Dessa maneira, consideramos a empresa apta a gerir e mitigar riscos
ASG de seu projeto.

Equipe técnica responsavel

r,
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Daniela Lima Isabela Coutinho Cristévéao Alves Gustavo Pimentel
Analista Analista Gerente de Pesquisa e Saocio-Diretor
dlima@sitawi.net icoutinho@sitawi.net Avaliacéo gpimentel@sitawi.net

calves@sitawi.net

Rio de Janeiro, 03/11/2020
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Declaracéo de Responsabilidade

A SITAWI nao é acionista, investida, cliente ou fornecedora da Emissora ou da Bio
Aroeira. A SITAWI declara, desta forma, ndo possuir conflito de interesse e estar apta a
emitir uma opinido independente acerca da emisséo.

As analises contidas nesse parecer sdo baseadas em uma série de documentos, parte
destes confidenciais, fornecidos pela Emissora e pela Empresa. Nao podemos atestar
pela completude, exatiddo ou até mesmo veracidade destes. Portanto, a SITAWI® ndo
se responsabiliza pelo uso das informacdes contidas nesse parecer.

ISSO NAO E UMA RECOMENDAGCAO

Frisamos que todas as avaliagGes e opinides indicadas nesse relatério ndo constituem
uma recomendacdo de investimento e ndo devem ser consideradas para atestar a
rentabilidade ou liquidez dos papéis.

& A responsavel final por esse relatério € a KOAN Finangas Sustentaveis Ltda., que opera sob o nome fantasia de
SITAWI Finangas do Bem
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3. Avaliacdo da Emisséao

A SITAWI utilizou seu método proprietario de avaliagdo, que esta alinhado aos Green
Bond Principles (GBP). Os GBP sao diretrizes que auxiliam o mercado a compreender
0s pontos chave de um produto financeiro e como ele se caracteriza como Verde. Mais
detalhes sobre esses principios podem ser encontrados na secéo “Método”.

A aderéncia aos GBP, embora seja um processo voluntario, sinaliza aos investidores e
outros agentes de mercado que o0 investimento segue padrdes adequados de
desempenho em sustentabilidade e transparéncia. Nas subsecdes a segquir,
analisaremos o alinhamento do CRA Verde da Emissora aos quatro componentes dos
GBP.

A emissao do Certificado de Recebiveis do Agronegdécio (CRA Verde) no valor de R$
150 milhdes sera realizada pela ISEC Securitizadora S.A., securitizadora habilitada pela
CVM, lastreado em debéntures emitidas pela Bio Aroeira. Os recursos obtidos serdo
utilizados pela Bio Aroeira para investimentos e custos operacionais para producao e
refino de biocombustivel etanol da usina, além de cogeracéo de energia.

Uma vez que 0s recursos serdo canalizados para os projetos através de uma estrutura
de securitizacdo, a emissdo enquadra-se no tipo “Securitisation (ABS) Bond’
instrumento financeiro previsto nos Climate Bonds Standards (CBS).

A producéo de etanol de cana de agucar no Brasil pode contribuir duplamente para uma
economia de baixo carbono: i) sua queima por veiculos automotores gera um menor
volume de emissdes de gases de efeito estufa na atmosfera em comparagdo com
combustiveis fosseis tradicionais; ii) pelo potencial de captura de carbono associada ao
cultivo de cana de agucar, quando consideramos uma analise de ciclo de vida.

J& a cogeracédo a partir de biomassa residual (bagaco de cana) aproveita os residuos
gerados na producédo de etanol para geracdo de energia térmica, mecanica e elétrica.
Esse processo é benéfico pois pode suprir a necessidade energética da empresa com
comercializacdo do excedente gerado, evitando emissdes de gases de efeito estufa
(GEE) tanto na comparacdo com outras fontes de geracdo de energia carbono
intensivas, quanto na nao decomposicao desses residuos, que gerariam GEE caso ndo
tivessem esse reaproveitamento.

De acordo com o critério de Bioenergia da Climate Bonds Standards, o financiamento
de matérias primas de usinas produtoras de biocombustiveis e de cogeragdo de
eletricidade a partir de biomassa séo elegiveis a emissao de Climate Bonds.

De acordo com a publicagado ‘Nao Perca Esse Bond’ a producéo de etanol de cana tem
potencial de reduzir em aproximadamente 90% as emissdes de GEE durante seu ciclo
de vida quando comparado com a gasolina. A publicacdo também considera que a
cogeracdo de energia nesse contexto tem potencial de reducdo de emissées de GEE
de 90% quando comparada com produ¢cdes que ndo a incluam, se aproximando da
neutralizacdo, porque a matéria organica de origem absorve carbono durante seu
crescimento. A reducédo é considerada ainda mais significativa quando se compara a
emissao de metano que esses residuos teriam se fossem destinados para aterro.

Além disso, a emissdo pode contribuir para as metas brasileiras para o acordo de Paris,
nomeadamente:
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e aumentar a participacdo de bioenergia sustentavel na matriz energética
brasileira para aproximadamente 18% até 2030, expandindo o consumo de
biocombustiveis, aumentando a oferta de etanol, inclusive por meio do aumento
da parcela de biocombustiveis avancados (segunda geracéo), e aumentando a
parcela de biodiesel na mistura do diesel.

Portanto, os recursos captados pela emissdo do CRA tém elegibilidade para serem
caracterizado como Verdes, uma vez que serdo usados na producéo de etanol de cana
de acUcar e cogeracdo da Bio Aroeira, contribuindo para mitigagcdo das emissdes de
gases de efeito estufa pela substituicdo do uso de combustiveis fosseis, especialmente
no setor de transportes.

A Bioenergética Aroeira S.A., a quem 0s recursos serdo destinados, tem por objeto
social, nos termos do artigo 2° de seu estatuto social, atividades relacionadas a
producdo rural e a cadeia agroindustrial, a saber: produ¢do e comercializagdo, nos
mercados internos e externos, de agucar, alcool, cana-de-agUcar e seus derivados e
subprodutos dai decorrentes, geracdo, fornecimento e comercializagdo de energia
elétrica, prestagdo de servigos na area de producdo de cana-de-agucar e alcool, a
exploracdo da atividade rural em todas as suas modalidades, principalmente a produgéo
de cana-de-agUcar assim como a exploracdo de graos, bem como o comércio atacadista
de defensivos agricolas, adubos, fertilizantes, corretivos do solo e 0 comércio varejista
de lubrificantes, depdsitos de mercadorias para terceiros, e ainda, a participagdo em
outras sociedades, nacionais e estrangeiras.

Neste sentido, a reducéo na emisséo de gases de efeito estufa pela substituicdo do uso
de combustiveis fésseis a partir do uso de biocombustiveis e geracao de energia elétrica
a partir de biomassa sao intrinsecos, ainda que ndo exclusivos, a operacdo da empresa.

A divisdo entre recursos destinados a produgdo de acUcar e etanol varia a cada safra.
Para as proximas trés safras, esta prevista a divisdo de custos conforme demonstrado
na tabela abaixo.

Estimativa de
gastos associados
a producéo de
acucar (R$ MM)

Estimativa de gastos
Safra associados a producéo
de etanol (R$ MM)

Total (R$ MM)

2020/2021 121,6 (44%) 154,8 (56%) 276,4
2021/2022 107,6 (36%) 191,2 (64%) 298,8
2022/2023 157,5 (44%) 200,5 (56%) 358,0

Total 386,7 546,5 933,3

Para a presente emiss&o, os recursos serdao destinados para custos e investimentos
relacionados exclusivamente a producdo de etanol nas safras de 2020/2021 e
2021/2022, conforme indicado na tabela abaixo.

6 | PARECER INDEPENDENTE — CRA VERDE BIOENERGETICA AROEIRA &



CRA Verde (R$ mil)

Gastos Futuros % de alocacédo no uso

Aquisicdo de Cana-de-Aculcar de

? 25.000 16,6%
terceiros
Insumos’ 40.000 26,6%
I\S/lerw(;os d~e Terceiros Pessoa Juridica e 55.000 36.6%
anutencao
,IAqwsu;ao de Maquinas, Equipamentos, 30.000 20.0%
mplementos
Total 150.000 100%

Em relacdo a cogeracdo, nas ultimas trés safras entre 19% e 45% da energia elétrica
produzida foi exportada. Considerando que o que é exportado para o Sistema Interligado
Nacional pode evitar o despacho de usinas carbono intensivas, esse beneficio ambiental
€ quantificado para as trés ultimas safras na tabela abaixo. Para célculo da emisséo de
gases de efeito estufa (GEE) evitada anual foi considerado que a média de toneladas
de CO2e emitidas por MWh gerado na matriz elétrica brasileira® em 2019 seria evitada
por MWh comercializado pela Bio Aroeira.

Safra 2017/2018 2018/2019 2019/2020
Energia produzida (MWh) 56.980 63.654 82.113
. 46.173 34.835 54.381
Consumo interno (MWh) (81%) (55%) (66%)
. 10.807 28.819 27.732
Exportagéo (MWh) (19%) (45%6) (349%)
Emiss@es evitadas associadas 8105 21614 2.079.9

a exportacédo (tCO2e)

De acordo com o critério de Bioenergia do Climate Bonds Standard, o financiamento de
matérias primas para produgéo de biocombustiveis e cogeragéo de eletricidade a partir
de biomassa séo elegiveis a emissado de Climate Bonds. Para isso, a operagado desses
ativos deve atingir algumas exigéncias especificas, a saber:

1) Limite de emissOes de gases de efeito estufa;

2) Risco de impacto indireto sobre o uso da terra;

3) Adaptacéo e resiliéncia as mudangas climéticas;

4) Certificagdo de matérias primas de acordo com melhores préticas.
5) Impactos sobre a seguranca alimentar

A analise de conformidade das operacdes da Bio Aroeira com as exigéncias do Padréo
de Bioenergia do Climate Bonds Standard sera demonstrada a seguir.

Exigéncia 1: Limite de emissdes de gases de efeito estufa
Para usinas produtoras de biocombustiveis, é necessario que a intensidade de
emissdes de gases de efeito estufa na produgéo e consumo dos biocombustiveis atenda

ao seguinte critério:

Usinas produzindo biocombustiveis liquidos para transporte: 18,8gC0O2eq/MJ.

" Adubo, fertilizante organomineral, controle bioldgico (cotesia), gesso e calcario
8 Média de 0,0750 tCO2/MWh gerado na matriz brasileira de acordo com o Ministério da Ciéncia, Tecnologia,
Inovacdes e Comunicagbes (2019)
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Nesse valor devem estar incluidas as emiss@es oriundas das fases agricola, industrial,
transporte e uso do biocombustivel.

Para calcular a intensidade de emissfes de gases de efeito estufa das operacbes da
Bioenergética Aroeira S.A., foi utilizada a ferramenta Renova Calc, desenvolvida pela
Empresa Brasileira de Pesquisa Agropecuéria, apoiada por diversos corpos técnicos e
universidades e que vem sendo utilizada para implementacdo da Politica Nacional de
Biocombustiveis (RenovaBio) no Brasil®. Vale ressaltar que essa ferramenta é aceita
pelo CBI em seu esquema de certificagao.

De acordo com a avaliacao da intensidade de emissdes da Bioenergética Aroeira S.A.,
podemos concluir que sua atividade de producédo de etanol hidratado estda um pouco
acima do limite maximo de emissGes no ciclo de vida definido pelo Climate Bonds
Standard:

Etapa da producéo e

gCO2eq/MJ
consumo
Agricola 16,8
Industrial 1,2
Transporte 1,8
Uso 0,7
Total 20,5

No entanto, o combustivel produzido pela Bio Aroeira representa uma reducao de 77%
nas emissfes quando comparado a gasolina, apresentando nota de eficiéncia
energético-ambiental’® de 67,00 gCO2eqg/MJ. A empresa esta apta a emitir Créditos de
Descarbonizacéo (CBIOs), que s&o comprados por distribuidoras de combustiveis para
comprovar o cumprimento de metas de descarbonizagdo. Vale ressaltar que a Bio
Aroeira ndo esta buscando certificagdo CBI para a presente emisséo.

Exigéncia 2: Risco de impacto indireto no uso da terra

Produtores de biocombustivel devem garantir que sua matéria prima tenha baixo
impacto de mudanca indireta no uso da terra. De acordo com o critério de elegibilidade
do setor de Bioenergia do CBI, isso pode ser provado através de:
¢ Ganhos de rendimento: A producdo da matéria prima deve apresentar ganho
de rendimento sem aumentos adicionais no uso da terra; e/ou
e Uso daterra: A producéo de biocombustivel ndo deve ameacar a producgéo de
outros alimentos; e/ou
e Uso de residuos: A matéria prima usada é advinda de outras produ¢gées como
residuo, e ndo necessita de area dedicada para cultivo.

No caso da Bio Aroeira, os dois primeiros pontos sdo aplicaveis:

a. Ganhos de rendimento: A producdo da matéria prima deve apresentar ganho
de rendimento sem aumentos adicionais no uso da terra

A Bioenergética Aroeira S.A. espera um aumento de 30% da produc¢éo nos proximos 4
anos considerando as praticas de manejo e manutencao da area cultivada.

Nos ultimos anos ja foi verificado aumento na produtividade, conforme demonstrado
abaixo:

® Detalhes técnicos sobre o uso da ferramenta podem ser encontrados no link: https://bit.ly/2KugeLy

10 A nota representa valor inversamente proporcional & intensidade de carbono do biocombustivel produzido, refletindo
a contribuicdo individual da empresa para mitigacdo de uma quantidade especifica de gases de efeito estufa em relagéo
ao seu substituto féssil
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Toneladas de cana por

Safra
hectare
2017/2018 100,38
2018/2019 103,07
2019/2020 110,68

Esse ganho de produtividade foi possivel através do uso de técnicas como:

e Manejo do solo com sistematizacéo, terraceamento, aceiros e carreadores;

e Sistematizacao da rotacdo de cultura, especialmente com leguminosas como a
soja;

¢ Planejamento de corre¢éo do pH e acidez do solo, para a adubacéo de macro e
micronutrientes;

¢ Rotacao de cultura com leguminosas em algumas areas de reforma;

e Monitoramento da ocorréncia de pragas e doengas no plantio com intervencdes
somente quando o dano potencial é elevado;

e Uso de controle biolégico com broca-da-cana (Diatraea sacharallis) e da
cigarrinha das raizes (Mahanarva fimbriolata);

e Aplicacédo localizada de corretivos, fertilizantes e herbicidas;

e Controle de trafego de maquinas agricolas;

e Uso de fertilizantes organicos e foliares.

b. Uso da terra: A producéo de biocombustivel ndo deve ameacar a producéo de
outros alimentos

A Bioenergética Aroeira S.A afirmou que 100% das terras utilizadas atualmente para o
cultivo da cana-de-acucar (19.959 ha) eram anteriormente utilizadas para o cultivo de
graos. De acordo com a Companhia Nacional de Abastecimento (Conab), no estado de
Minas Gerais, onde a producdo esta localizada, entra as safras de 2015/2016 e
2018/2019, foi verificado um aumento de 3,1% nas areas dedicadas ao cultivo de arroz,
feijdo, milho e soja, enquanto no mesmo periodo houve uma redugéo de 3,8% nas areas
dedicadas ao cultivo de cana. Em relagédo a produgéo, foi verificado um aumento de
20,3% na quantidade produzida dos alimentos citados, enquanto houve uma reducao
de 2,7% na producgéo de cana. Ademais, a empresa ndo possui projetos para aumento
da é&rea cultivada.

Exigéncia 3: Adaptacao e resiliéncia as mudancgas climéticas

Atualmente a empresa ndo possui processos de avaliacdo de riscos climaticos para sua
producdo e em stakeholders, nem implementacdo de estratégias para mitigacéo e
adaptacdo a riscos climaticos. A empresa possui planos de elaboragdo de estudos
nesse sentido no futuro, mas ainda sem previsao de data.

De acordo com o estudo “Economia da Mudanca do Clima no Brasil: Custos e
Oportunidades”, as mudancas climaticas terdo impacto positivo sobre a cultura de cana
de acucar no Brasil, com previsédo de crescimento da produtividade até 2050.

Exigéncia 4: Certificacdo de melhores préaticas para matérias primas
A empresa deve garantir que a matéria prima utilizada para producdo de

biocombustiveis atende a uma série de critérios para mitigagdo de eventuais impactos
ambientais negativos.
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A Bioenergética Aroeira S.A. possui desde 2018 a certificagdo Bonsucro para a cana
produzida em &reas proprias (8.568,50 ha), verificado pela Control Union, indicando que
a producdo e cadeia de custddia atendem a uma série de boas praticas socioambientais
na producdo de biocombustiveis como o cumprimento da legislagédo, o respeito aos
direitos humanos e trabalhistas, a garantia da sustentabilidade na producéo, a
preservacdo da biodiversidade e dos servi¢os ecossistémicos, além da produtividade e
da melhoria continua dos processos de producdo. Além disso, a empresa possuli
Certificado da Producao e Importacao Eficiente de Biocombustiveis pelo RenovaBio
emitido em 2020, e recebeu o Prémio de Industria Sustentavel pela Federacdo das
Industrias do Estado de Minas Gerais (FIEMG) em 2015. Uma avaliacdo das praticas
da empresa frente as exigéncias do critério de Bioenergia do Climate Bonds Standard
esta disponivel no Anexo 1.

Exigéncia 5: Impactos sobre a segurancga alimentar

Os emissores devem avaliar se a matéria prima utlizada para producdo de
biocombustiveis é proveniente de paises ou regides em elevado risco de seguranca
alimentar. Em caso positivo, deve ser realizada uma andlise de impactos sobre a
producéo de alimentos e medidas de mitiga¢do dos riscos.

De acordo com o Global Hunger Index do International Food Policy and Research
Institute, o Brasil € um pais com baixo risco de seguranca alimentar.

Dado que toda a cana de agucar utilizada para producado de biocombustivel pela
Bioenergética Aroeira S.A. é proveniente de cultivo no Brasil, a empresa atende a
exigéncia.

Podemos entdo concluir que a operagdo da Bioenergética Aroeira S.A., que sera
favorecida pela emissao do CRA Verde, dara suporte a sua producao de bioetanol e co-
geracao de energia renovavel a biomassa, oferecendo beneficios ambientais tangiveis,
contribuindo para o desenvolvimento sustentavel e uma economia de baixo carbono,
resiliente as mudancas climéaticas.

Sera realizada a emissdo de um Certificado de Recebiveis do Agronegocio (CRA)
conforme as regras da Instrugdo CVM 600, no valor de até R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais), com periodo de colocagéo de até 180 dias, podendo ser
prorrogado por igual periodo observando a Instrucdo CVM 476. Os CRA supracitados
estdo lastreados na primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie com garantia real e garantia adicional fidejussoria, em até duas
séries, para colocacgéo privada, da Bioenergética
Aroeira S.A..

A securitizadora ISEC, com os recursos obtidos da subscri¢éo e integralizagdo dos CRA,
fard o pagamento das debéntures a Bio Aroeira.

Os recursos serdo destinados para custos e investimentos relacionados a producéo de
etanol. De acordo com a previsdo de gastos para as safras de 2020/2021 e 2021/2022,
estima-se que a emissao corresponde a aproximadamente 65,4% do orgamento para a
producéo de etanol, conforme indicado na tabela abaixo.
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Estimativa de gastos

Safra associados a producgao CRA Verde (R$

de etanol (R$ MM) MM)
2020/2021 121,6
2021/2022 107,6 150 (65,4%)
Total 229,2

Os recursos captados pela ISEC pela emissdo dos CRA serdo destinados a Bio Aroeira
na data de liquidacéo. Estes poderao ter investimentos temporarios em tesouro direto,
certificados de depdsitos bancérios, e outros investimentos de liquidez diaria e baixo
risco junto a institui¢gdes financeiras. Como esses instrumentos financiam a operagéo do
governo e de instituiges financeiras como um todo, ndo hé risco direto de alocagdo em
atividades carbono intensivas.

Com base na andlise realizada sobre a gestédo de recursos, podemos concluir que existe
um procedimento claro e transparente para garantir que 0s recursos sejam destinados
para os projetos que sustentam a classificacdo de Titulo Verde da emissao.

A Bio Aroeira se compromete a monitorar e relatar informacdes financeiras e ambientais
relacionadas aos ativos. Esses resultados serdo acompanhados para garantir que 0s
recursos alocados e a performance do projeto permanecam alinhados aos critérios de
elegibilidade dos GBP e Climate Bonds Standards.

A empresa reportard anualmente em seu website ou em seu relatério publico a evolugdo
dos indicadores ambientais abaixo:

a. Destinagéo efetiva dos recursos para 0S usos previstos;

b. Divisao percentual entre a producédo de acUcar e etanol na safra;

c. Divisdo entre cogeracao elétrica consumida na operacdo e exportada para o
sistema elétrico nacional (% e MWh)

d. Emissdes de gases de efeito estufa com base em andlise de ciclo de vida das
emissdes de biocombustivel produzidos, incluindo escopo, ferramenta, e
metodologia para alocagéo das emissoes de GEE;

e. Evidéncia de que a Bio Aroeira estd em conformidade com a Exigéncia 2: risco
de impacto indireto no uso da terra;

f. Avaliacdo sobre o uso de matérias primas que atendem a melhores praticas
ambientais e sociais Exigéncia 4.

O cumprimento dos compromissos aqui descritos seré verificado pela SITAWI em até
um ano apoés a emissdo do CRA.

Dessa maneira, concluimos que a Bio Aroeira definiu de maneira clara o contelddo e a
forma de reporte dos indicadores financeiros e ambientais a serem comunicados aos
credores e demais stakeholders.
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4. Performance ASG da Bioenergética Aroeira

A Bioenergética Aroeira foi fundada em 12 de julho de 2008 pela juncao das empresas
Perplan e Grupo Saci. A empresa atua no setor sucroalcooleiro e sua unidade industrial
esta instalada no municipio de Tupaciguara, no Estado de Minas Gerais, a
aproximadamente 50 quildmetros do municipio de Uberlandia.

A empresa desenvolve atualmente atividades de destilacdo de alcool a partir da cana
de aculcar, fabricacdo de acucar VHP (Very High Polarization) e geracdo de
bioeletricidade sucroenergética a partir da queima do bagaco da cana. Sua usina possui
capacidade de extracdo de mais de 2,7 milhdes de toneladas de cana-de-acucar por
ano e tem como missao produzir energia renovavel de forma competitiva, respeitando
as normas de seguranca e preservacdo ambiental, gerando valores para seus
colaboradores, investidores e sociedade em geral”.

A Bioenergética Aroeira foi certificada em setembro de 2018 no Padrdo Bonsucro, cujo
selo demonstra aos fornecedores, compradores e consumidores finais que 0s seus
produtos estdo em acordo com a legislacdo, meio ambiente e direitos humanos. Além
disso, a companhia também ¢é certificada pela RenovaBio e recebeu o Prémio de
Industria Sustentavel em 2015, pela Federagdo das Industrias do Estado de Minas
Gerais (FIEMG).

A andlise da Usina Bioenergética Aroeira tem como objetivo avaliar sua capacidade de
medir, prevenir, mitigar e compensar riscos associados aos projetos que desenvolve.
Dessa maneira é possivel averiguar sua capacidade de manter inalteradas as condi¢fes
gue permitem que o projeto subjacente seja elegivel para uma emissao caracterizada
como Titulo Verde.

Nesse contexto, fizemos uma avaliagdo de politicas e praticas da empresa com base
em documentos e informagdes publicas e confidenciais. Adicionalmente, pesquisamos
fatos controversos de carater social, ambiental e de governanca envolvendo a
companhia.

SITAWI Research COSITAWI

Analise de performance ASG da Bioenergética Aroeira

Empresa: Bioenergética Aroeira
Pais: Brasil
Insatisfatorio Satisfatério Setor (GICS): Energia

Pontos fortes
\p— v' Geracao de energia renovavel como

combustivel para comercializagéo e
Critico %§

cogeracao de energia elétrica a partir do
bagaco da cana-de-acucar;
Divulgacéo do Plano de Gestdo Ambiental
no website da companhia e
implementacao de Sistema Integrado de
Gestao Ambiental;

v' Certificacdo Bonsucro e RenovaBio.

Oportunidades de melhoria

I Divulgacéo de informacdes financeiras e
socioambientais de forma consolidada;

Confortdvel
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I Implementacao de Sistema de Gestéo de
Qualidade;

I Criagdo de Plano de Carreira e processo
de feedback para os funcionarios.

A Bioenergética Aroeira obteve desempenho ASG confortavel, com destaque para sua
geracao de energia renovavel como combustivel para comercializacéo e cogeragéo de
energia elétrica a partir do bagacgo da cana-de-acgucar, divulgacéo do Plano de Gestéo
Ambiental no website da companhia, com formalizacdo de praticas e compromissos
socioambientais, implementacdo de Sistema Integrado de Gestdo Ambiental,
implementagdo de programas e medidas para mitigagdo dos impactos na
biodiversidade, certificacdo pela Bonsucro e RenovaBio, praticas de gestao de residuos
solidos e efluentes liquidos, realizacdo de ag¢fes visando o desenvolvimento local,
realizacdo de acdes de inclusdo de minorias, promocao da saude e seguranca do
trabalhador, atividades de engajamento com formecedores e subcontratadas e apoio as
atividades sindicais.

Foram identificadas oportunidades de melhoria, cabendo destacar a divulgacédo de
informagdes financeiras e socioambientais de forma consolidada, implementagéo de
Sistema de Gestéo de Qualidade, criacdo de Plano de Carreira e processo de feedback
para os funcionérios, e incentivo a diversidade no Comité de Lideranga da companhia.

Andlise de préticas e politicas ASG

Ambiental @@@®®  Superior

Uso de Recursos: A agua é um recurso fundamental para o processo produtivo
da Bioenergética Aroeira. Esse recurso é captado a partir de barramentos e pogos
tubulares (subterraneos) devidamente regularizados, e destinado ao processo
produtivo, consumo humano e combate a incéndios. A Superintendéncia Regional
da Regularizagdo Ambiental do Tridngulo Mineiro e Alto Paranaiba emitiu a
Portaria n°® 02783/2016 de 19/12/2016 para captacdo de agua em poco tubular
(subterrédneo) na Bacia Estadual do Rio Araguari, para consumo industrial, com
validade até 30/11/2018, se encontrando atualmente em processo de renovacgao e
analise pelo 6rgdo ambiental. Além disso, a Unidade Regional de Gestdo das
Aguas (URGA) Triangulo Mineiro e Alto Paranaiba emitiu em 05/09/2018 as
Portarias n° 03632/2018, 03633/2018 e 03635/2018, todas com validade até
31/01/2028, sendo as duas primeiras para captacdo de agua em poco tubular
(subterréneo) na Bacia Estadual do Rio Paranaiba para consumo industrial, e a
terceira para captacdo de agua em poco tubular (subterraneo) na Bacia Estadual
do Rio Parnaiba, para consumo industrial e sistema de combate a incéndio. Por
fim, a Bioenergética Aroeira possui outorga para captacao de agua subterrénea
por meio de pogo tubular existente, no ambito da Portaria n°® 1903039/2019 de
29/03/2019, emitida pela URGA Triangulo Mineiro e Alto Paranaiba, com validade
até 25/03/2029. Além da captagdo de &gua subterrdnea, a empresa esta
autorizada, no ambito da Portaria n°® 00286/2014 de 20/02/2014, a captar agua por
barramentos no Cérrego Samambaia e no Cérrego do Arroz, para fins
agroindustrial, cuja outorga foi emitida pelo Instituto Mineiro de Gestao das Aguas
aos usuarios da Associacdo de Usuarios da Bacia Hidrografica do Alto Rio Piedade
(AUBARP), e tem prazo de cinco anos (até 21/02/2019), estando atualmente em
processo de renovacao e analise pelo 6rgao ambiental.
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A Usina da Bioenergética Aroeira opera com sistemas de circuitos fechados, nos
gquais a agua utilizada na preparacédo da cana e lavagem dos gases e cinzas da
caldeira é reaproveitada, assim como as aguas quentes de embebicédo utilizadas
na extracao do caldo de cana-de-acucar pelo difusor. Além disso, grande parte da
agua utilizada na usina é recirculada apos tratamento proprio, sem descarte. A
empresa conta com a premissa de uso minimo de agua limpa e o0 maximo reuso
das aguas utilizadas no processo industrial, além da otimizacao do balanco hidrico
para operar com a meta de consumo de agua de menos que 0,85 m3/ton de cana.
Quando ndo é mais possivel reaproveitar a mesma no processo, esta é
incorporada a vinhaca e distribuida nas lavouras de cana durante a fertirrigacéo.
Por fim, cabe mencionar que em seu Plano de Gestdo Ambiental, disponibilizado
no website da companhia, a empresa formaliza que a prote¢cdo dos mananciais
hidricos, 0 uso e a conservacao da agua nas atividades agricolas e industriais sdo
prioridade aos seus negdcios, bem como a necessidade de gestdo econbmica e
ecologicamente sustentavel dos recursos hidricos.

Para suprir a necessidade energética da companhia, a Bioenergética Aroeira
realiza a cogeracao de energia por meio da queima em caldeiras de alta tecnologia
do bagaco que sobra da moagem da cana-de-acUcar para geracdo de vapor, o
gual aciona turbinas a vapor, que por sua vez sdo conectadas a geradores, para
geracédo de energia térmica, mecanica e elétrica. Atualmente, a empresa realiza o
monitoramento a respeito do consumo de energia nas suas atividades. Apo6s a
ampliacdo industrial, a Usina possui capacidade de geracdo de 16 MW de
bioeletricidade sucroenergética. O excedente de energia gerada é comercializado.
Além disso, a empresa produz Etanol Anidro Carburante e Etanol Hidratado
Carburante. Em seu website, a companhia formaliza sua missao de “Produzir
“energia renovavel’ de forma competitiva, respeitando as normas de seguranca e
preservacdo ambiental, gerando valores para seus colaboradores, investidores e
sociedade em geral."

Ecossistemas: Segundo consta no Estudo de Impacto Ambiental (EIA) da
ampliacdo da capacidade produtiva da Usina da Bioenergética Aroeira, de julho de
2015, foi identificado o impacto de alteragGes na fauna do empreendimento nas
fases de instalacdo e operacdo. Durante a operacdo do mesmo foi identificado
que, dentre os fatores que poderiam causar este impacto sobre a fauna, estédo o
aumento no fluxo de veiculos relacionados ao processo produtivo, podendo
acarretar o afugentamento da fauna pela emisséo de ruidos e 0 aumento do risco
de atropelamento de animais silvestres nas vias de acesso, e 0 incremento na
geracédo da vinhaca, podendo impactar a fauna aquatica local e regional pelo risco
de contaminacdo das aguas superficiais. Nesse sentido, a empresa tem
implementado o Plano de Monitoramento de Fauna desde 2009 na Area de
Influéncia Direta (AID) do empreendimento, em atendimento as condicionantes de
licencas ambientais. Cabe mencionar que as Licencas de Operacao vigentes da
Usina (Certificado Renovacdo - LO n® 096/2020 e Certificado LP + LI + LO n°
107/2020) tém como condicionantes a apresentacdo e execugao de programa de
monitoramento de todos os grupos faunisticos (mastofauna, herpetofauna,
avifauna e ictiofauna), tendo como base os resultados obtidos nos monitoramentos
previamente realizados. Além do Programa de Monitoramento de Fauna, a
Bioenergética Aroeira implementa outras acdes que tém como objetivo reduzir ou
minimizar os impactos sobre a fauna local e regional causados pela operacéo do
empreendimento, como 0 monitoramento periddico de ruidos e das aguas
superficiais dos cursos de agua das areas fertirrigadas, bem como a manutencéo
da sinalizacdo de limite de velocidade nas vias de acesso da ADA e AID sob
responsabilidade da Usina.
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Em relacdo aos impactos sobre a flora, as atividades realizadas pela Bioenergética
Aroeira comprometem a flora local, dado que é necessario o uso de grandes
extensdes de terra para o cultivo de cana-de-acgulcar. No entanto, cabe mencionar
gque a sua planta industrial j& se encontra instalada e operante, sendo informado
pela empresa que ndo é necessaria a realizagdo de supressdo de vegetacao na
area da Usina. Caso seja identificada a necessidade, é realizado o corte de arvores
isoladas, sendo requerida a devida autorizacdo junto ao 6érgdo ambiental
competente. No EIA citado anteriormente, foi identificado que os remanescentes
de vegetacédo no local séo raros e, portanto, representam uma area de alto valor
ecoldgico e que precisa ser conservada. Dessa forma, a Usina desenvolve acbes
nesse sentido, cabendo destacar a definicdo da area de Reserva Legal, o projeto
de construcdo de corredores ecologicos e o desenvolvimento do Projeto de
Técnico de Reconstituicdo da Flora (PTRF). Além dessas medidas, a empresa
implementa também o Programa de Enriquecimento de Flora, o qual protege areas
de vegetacdo nativa e recupera a flora com mais de 12.000 mudas, visando a
conservacado da biodiversidade. As Licencas de Operacdo vigentes da Usina
também tém como condicionantes, durante a vigéncia das mesmas, a
comprovacao por meio de relatérios técnicos fotograficos da execucao e evolucao
das acdes de melhoria e recuperacdo nas Areas de Preservacdo Permanente
(APP) e de Reserva Legal, areas de execucdo de medidas compensatérias e
processos de formacao de corredores ecoldgicos entre fragmentos.

Cabe mencionar que em seu Plano de Gestdo Ambiental (PGA), a Bioenergética
Aroeira reconhece a importancia ecoldgica das matas ciliares e cita acbes que
realiza para conservacéo da biodiversidade, como a construcdo de aceiros entre
as areas de preservacdo e areas agricultaveis proprias, arrendadas e de
fornecedores, a protecdo das nascentes, 0 apoio a programas ambientais de
recuperacao e conservacao das APP, a participacdo efetiva de campanhas em
prol do meio ambiente realizadas na regido, e a proibicdo da caca e pesca
predatérias em todas as areas administradas pela empresa. Além disso, a
empresa informou que nao possui histérico de acidentes envolvendo prejuizos a
biodiversidade.

No que tange ao licenciamento ambiental da Usina, a Bioenergética Aroeira possui
Licenca de Operacéo (Certificado Renovacao - LO n° 96/2020) para as atividades
de destilacdo de alcool (parametro: 13.200 toneladas de matéria-prima/dia de
capacidade instalada), fabricagdo e refinacdo de agucar (parametro: 9.680
toneladas de matéria-prima/dia de capacidade instalada) e postos revendedores,
postos ou pontos de abastecimento, instalagdes de sistemas retalhistas, postos
flutuantes de combustiveis e postos revendedores de combustiveis de aviacao
(paréametro: 120 m3 de capacidade de armazenagem). Esta licenca foi emitida pela
Secretaria de Estado de Meio Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel da Minas
Gerais (SEMAD) e é valida até 29/07/2026. A empresa possui ainda Licenca
Prévia, Licenca de Instalacdo e Licenca de Operacdo, concomitantemente
(Certificado LP + LI + LO n°® 107/2020), para a atividade de fabricacdo de acucar
elou destilacdo de alcool (pardmetro: 6.000 toneladas de matéria-prima/dia de
capacidade instalada) também emitida pela SEMAD com validade até
29/07/2026. O monitoramento das licencas, incluindo o acompanhamento das
validades e cumprimento das condicionantes, é realizado por meio do Sistema
Integrado de Gestdo Ambiental da empresa, sob a gestdo da Encarregada de
Qualidade e Meio Ambiente da companhia, bem como por consultor especializado.

Em relacdo a ocorréncia de incéndios, o EIA elaborado para ampliacdo da
capacidade produtiva da Usina identificou o impacto de explosdo e incéndio no
armazenamento e expedi¢ao de alcool, aplicavel também para a fase de operacao,
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o qual foi considerado de alta relevancia no estudo. Apesar da empresa ter
informado que nunca ocorreu caso de explosdo, incéndio nas instalacoes,
derramamento de substancias téxicas ou outras ocorréncias relacionadas, a
mesma possui um Plano de Intervencéo de Incéndio, englobado no Programa de
Gerenciamento de Riscos. Este Plano contempla as a¢des do Plano de Abandono
de Area e Plano de Ac¢bes de Emergéncia, e tem como objetivo a preparaco e
organizacao dos meios existentes para garantir a salvaguarda dos seus ocupantes
caso ocorram situacfes de perigo ou emergéncia. O mesmo contempla ainda
treinamentos periodicos para brigadistas e colaboradores.

A Bioenergética Aroeira foi certificada em setembro de 2018 no Padrao Bonsucro,
sendo que 50% da producao possui esta certificacdo, a qual se refere a cana-de-
acucar prépria. Atualmente, a empresa realiza praticas de manejo do solo,
cabendo mencionar a sistematizacdo, o terraceamento, aceiros, fertilizacao,
carreadores, entre outras. Além do manejo do solo, sdo desenvolvidas outras
atividades para aumentar a eficiéncia na producdo da matéria prima, sendo
esperado um aumento de 30% na produtividade da terra nos proximos quatro anos
levando em conta a manutencdo da area cultivada. A preocupacao ambiental da
empresa no uso eficiente do solo é formalizada por meio do seu Plano de Gestéo
Ambiental, no qual sdo descritas as principais praticas relacionadas ao seu manejo
de solo, visando néo sé a conservacao do solo, mas também, a melhoria de sua
fertilidade e o controle da erosdo. Além disso, apesar da empresa realizar a
aplicacdo de seus subprodutos industriais liquidos (dguas residuérias e vinhaga) e
solidos (fuligem/cinza de caldeira e torna de filtro), os mesmos néo substituem em
sua totalidade a necessidade de adubacdo quimica, sendo esta substituida em
30%. Por fim, a empresa informou que nédo possui histérico de controvérsias devido
ao uso de defensivos agricolas /ou fertilizantes quimicos.

Gestdo de Residuos: A Bioenergética Aroeira gera efluentes liquidos em suas
atividades, incluindo oleosos e sanitarios. Para geri-los, a empresa possui um
Plano de Gerenciamento de Residuos Soélidos, no qual estédo englobadas também
as diretrizes relacionadas aos efluentes liquidos. Os efluentes sanitarios gerados
nos vestiarios e sanitarios séo tratados em uma Estacéo de Tratamento de Esgoto
(ETE) e posteriormente encaminhados para o tanque de agua residual, de modo
gue é misturado na vinhaca e destinado posteriormente para fertirrigacdo. J& os
efluentes oleosos devem ser direcionados para Caixas Separadoras de Agua e
Oleo (SAO). Por fim, os efluentes liquidos industriais gerados a partir das aguas
de lavagem de pisos e equipamentos industriais também séo direcionados para
Caixas SAO para retirada das 6leos e graxas, e parte é encaminhada para a ETE
gue, apos serem tratados, sdo encaminhados para a lagoa de descarte de efluente
e bombeados periodicamente na lavoura, assim como os efluentes oriundos do
pétio de bagaco.

A empresa informou que quando € necessério o langamento dos efluentes, este é
realizado de forma controlada, garantindo o cumprimento da legislacéo aplicavel,
sendo utilizada a Resolucdo CONAMA n° 430/2011. Além disso, o Plano citado
anteriormente indica que os registros de monitoramento da qualidade dos
efluentes devem ser mantidos para evidenciar o atendimento aos parametros
legais, com base no mais restrito.

A vinhaca, agua residual e 6leo fusel ndo sado considerados pela companhia como
efluentes, mas sim como subprodutos. Além disso, as parcelas liquidas
provenientes da torta de filtro, das cinzas e da ETE sdo encaminhadas para um
reservatorio e posteriormente sdo bombeadas para um tanque de aguas
residudrias, as quais sdo direcionadas através de tubulagbes a pequenos
reservatdrios localizados nas fazendas arrendadas pela Usina para o plantio de
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cana-de-acucar. Por fim, estas sdo bombeadas para o canavial e utilizadas na
fertirrigacgéo.

Cabe mencionar ainda que, para a ampliacdo da capacidade produtiva da Usina,
foi previsto o Programa de Monitoramento de Efluentes Liquidos contemplado no
Programa de Controle Ambiental do empreendimento, que previa 0 monitoramento
da eficiéncia do tratamento dos efluentes por meio de parametros como DQO,
DBO, nitrogénio amoniacal, temperatura, pH e outros.

No que tange aos residuos solidos gerados pelas atividades da Bioenergética
Aroeira, estes sao classificados segundo a Norma da ABNT NBR 10.004 como
Classe | (oriundos da Caixa Separadora de Agua e Oleo (CSAO), contaminados
(incluindo solo e vidraria quebrada), lampadas, hospitalar, oriundos de fossa, 6leo
usado, pilhas e baterias (incluindo automotiva), embalagens de agrotoxicos e
eletrénicos) e Classe Il A (lixo comum, vidros, papel/papeldo, plastico, sucata de
ferro e de cobre, e entulho). A empresa informou que 100% dos papeis/papeldo e
plasticos gerados no parque industrial sdo doados para a reciclagem e que o0s
demais residuos sao destinados corretamente. A empresa informou ainda que néao
possui historico de controvérsias relacionadas a disposicdo inadequada de
residuos.

Sua gestao também é realizada com base no Plano de Gerenciamento de
Residuos Sdélidos citado, o qual conta com um Procedimento de Gerenciamento
de Residuos Interno, que tem como objetivo definir a sistematica para gerenciar
os residuos na sua geracao, coleta, armazenamento e disposicao final, atendendo
a legislacdo vigente e minimizando os impactos ambientais. Além disso, cabe
mencionar que a empresa formaliza a implementacdo deste documento em seu
Plano de Gestdo Ambiental, destacando que o0 manuseio adequado destes
residuos, juntamente aos procedimentos ja existentes na Usina em suas areas
agricolas e industrial, visa diminuir o risco de contaminagéo do solo.

Ainvestigacao e analise de acidentes ambientais é realizada no &mbito do Sistema
de Gestdo Ambiental da Bioenergética Aroeira, 0 qual possui procedimento
especifico para tematica. Este procedimento visa estabelecer um método padrao
para relato e conducéo das investigacdes de incidentes e/ou acidentes ambientais
que venham a ocorrer na unidade industrial e dependéncias da empresa. A
companhia informou que ndo possui histérico de controvérsias devido a ocorréncia
de acidentes ambientais.

As emissdes atmosféricas decorrentes da operacdo da Usina sdo provenientes
das caldeiras, veiculos e fontes difusas. Conforme identificado no EIA citado
anteriormente, as Particulas Totais em Suspensdo sao originadas no processo
produtivo a partir do carreamento do bagacilho presente na pilha de bagaco, das
emissBes provenientes das chaminés das caldeiras e da movimentagcdo de
veiculos. O processo de combustdo do bagaco da cana-de-aglcar resulta na
emissdo de Material Particulado (MP) e gases como CO2 e NOx, entre outros.
Para mitigar esse impacto, a empresa possui lavador de gases, tipo via Umida,
com circuito fechado de recirculacédo de agua de lavagem, para o tratamento das
emissdes atmosféricas. Além disso, a empresa monitora frequentemente as
emissdes de MP, NOx e o CO2 das caldeiras, e os veiculos movidos a diesel. Esse
monitoramento também é realizado por meio do Sistema de Gestdo Ambiental,
gue possui procedimento estabelecido para tematica e tem como normas de
referéncia a NBR 6016 e NBR 6065. Por fim, em seu Plano de Gestdo Ambiental,
a Bioenergética Aroeira formaliza que mantém um programa de auto
monitoramento de emissdes atmosféricas de fontes fixas e méveis, que visa a
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avaliacdo dos possiveis impactos sobre a qualidade do ar, bem como cita que sao
seguidos procedimentos para a correta manutencdo da frota no que tange a
emissdo de fumaca preta dos veiculos movidos a diesel.

Mudancas climaticas: As atividades de producdo de etanol e energia de
biomassa geram externalidades climaticas positivas pela substituicdo do uso de
combustiveis fdsseis nos setores de transporte e elétrico. Levando em
consideracédo a sua producédo, consumo e distribuicdo, o etanol hidratado da Usina
reduz em 77% as emissbes de GEE em comparacdo a gasolina. No entanto, a
Bioenergética Aroeira informou que ainda nao realizou estudo em relacdo aos
riscos das mudancas climaticas sobre a Usina, ndo possui politica formalizada ou
statement publico sobre a temética, € ndo compensa suas emissoes.

Em seu Plano de Gestdo Ambiental, disponibilizado em seu website, a empresa
formaliza as acbes que promove para 0 incremento do conteldo de matéria
organica no solo e fixagdo de CO2, como a rotacdo de cultura, a supressao da
colheita de cana queimada, a conservacdo de culturas anteriores e sua
incorporacdo. Além disso, a empresa menciona no documento que a magnitude
da emisséo de gases de efeito estufa deve ser considerada, incluindo a¢cdes como
0 monitoramento das emissfes atmosféricas da queima do bagaco da cana-de-
acucar e manutencao preventiva dos veiculos e equipamentos movidos a diesel.
Por fim, é indicado que a Bioenergética Aroeira realiza desde o inicio de suas
instalacbes o0 método de colheita mecanizada (com 100% de cana crua), ndo
sendo adotado o0 método da queima da cana para colheita.

Social @@@ cConfortavel

Comunidades: Apesar de nao possuir uma politica formalizada ou statement
publico sobre a promocdo do desenvolvimento local, a Bioenergética Aroeira
informou que realiza a¢des junto a comunidades vizinhas a Usina visando o seu
desenvolvimento. Dentre elas, cabe mencionar a promocéo de negdcios locais a
partir de compras realizadas nos comércios locais da cidade, geragdo de
empregos e capacitacdo por meio da contratacao regional, realizacao de melhoria
de estradas municipais, disponibilizacdo de canal "Fale Conosco" e realizacdo de
reunides semestrais com stakeholders, didlogo com autoridades locais a partir de
convite para reunides com Clubes de Servicos, Prefeitura, Policia Militar, entre
outros, e contrato com Associacdo de Catadores de Material Reciclavel de
Tupaciguara (ASCAMAT) para doacdo de papeldo e plastico. Além disso, na
ocasido da elaboracdo do EIA citado anteriormente, em julho de 2015, foi
constatado que a maioria dos funcionarios do empreendimento era oriunda do
municipio de Tupaciguara/MG e foi informado que nas novas contratacdes seria
priorizada a contratagdo de m&o de obra local. Segundo consta no Relatorio de
Controle Ambiental (RCA) referente a ampliacdo do patio industrial da
Bioenergética Aroeira, foi incluida como medida mitigadora do projeto a realizacao
de esfor¢os para, em articulacdo com érgaos municipais e estaduais de educacao
e assisténcia social, bem como com Associa¢gfes de moradores e de produtores,
além de Organizac6es Ndo Governamentais, oferecer cursos e treinamentos para
a populacdo local, de forma a contribuir para a producdo de projetos de
desenvolvimento e para a geracdo de emprego e renda.

Clientes: Apesar de ndo possuir uma politica formalizada ou statement publico a
respeito do relacionamento com clientes, a Bioenergética Aroeira possui um canal
"Fale Conosco" dedicado para receber reclamacées, sugestbes e elogios, que é
acessivel por WhatsApp, e-mail, telefone e redes sociais, além de possuir
procedimentos estruturados para mitigacéo e prevencao de novas reclamacoées. A
empresa ndo realiza atividades de engajamento junto com seus clientes e informou
que ndo possui um sistema de gestdo de gqualidade certificado. Em seu website, a
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empresa divulga a sua lista de produtos englobando o etanol anidro carburante,
etanol hidratado carburante, energia elétrica e agucar VHP, incluindo informacdes
sobre as suas aplicacbes praticas e beneficios, sem mencionar 0s riscos
associados. Por fim, a companhia informou que n&do possui histérico de
envolvimento em casos controversos relacionados a tematica.

Cadeira de Suprimentos: A Bioenergética Aroeira conta atualmente com
aproximadamente 130 trabalhadores terceirizados. Além disso, nas atividades-fim
da empresa, estdo envolvidos aproximadamente 15% de terceirizados, que
desempenham atividades associadas ao transporte da cana, atuacdo em
restaurante e na seguranca patrimonial. A empresa informou que n&o possui
historico de controvérsias relacionadas a terceirizacdo. Estes funcionarios séo
envolvidos em atividades de promocéo de salde e seguranca de sua operacao,
cabendo mencionar a participacdo de representantes destas empresas na
Comissdo Interna de Prevencdo de Acidentes (CIPA), em campanhas e
integracbes de seguranca. Além disso, a companhia informou que monitora os
indicadores de salde e seguranca dos funcionarios terceirizados por meio de
campanhas internas, cujos resultados sdo proporcionalmente menores do que 0s
referentes aos trabalhadores contratados diretamente.

Em seu website, a Bioenergética Aroeira informa que busca parceiros que se
identificam com suas politicas e estejam alinhados aos critérios legais, éticos, de
gualidade, seguranca e saude ocupacional, meio ambiente e responsabilidade
social da empresa. Além disso, a mesma possui uma politica formalizada sobre a
sua relacdo junto as empresas fornecedoras, denominada "Manual de
Relacionamento com Fornecedores de Materiais e Servicos", que tem como
objetivo estreitar os lacos na relacdo comercial e manter o cliente informado dos
requisitos necessarios para se tornar fornecedor de materiais, produtos, bens e
servigos da empresa, identificando e selecionando, dessa forma, os fornecedores
aptos ao fornecimento. Além disso, a empresa possui um Manual de Seguranca e
Salde Ocupacional para Prestadores de Servigos, que visa informar e orientar os
Prestadores de Servicos homologados com relacdo ao cumprimento das normas
e procedimentos de Seguranca e Saude Ocupacional, a partir dos principios éticos
da companhia. Ambos o0s Manuais estdo disponibilizados no website da
companhia. A empresa possui ainda um Procedimento a nivel institucional que
visa estabelecer a sistematica utilizada para selecao, avaliacao e homologacéao de
fornecedores de equipamentos, materiais e servicos.

Além destes documentos, a empresa realiza outras iniciativas para garantir a
gestao sustentavel de fornecedores e subcontratados, incluindo o monitoramento
de questdes trabalhistas (por meio da entrega de comprovacdes de obrigacdes
nesse sentido para liberacdo de pagamentos), monitoramento de questbes
relacionadas a salde e seguranca (incluindo integracéo e realizacdo de auditorias
periddicas), garantia em contrato de legalidade ambiental, monitoramento de
guestbes ambientais (incluindo o monitoramento das emissfes de veiculos a
diesel), definicdo de clausulas contratuais ndo abusivas, acfes de engajamento
com fornecedores (participacdo de representantes nos eventos de CIPA, Didlogo
Diario de Seguranca (DDS), entre outros) e capacitacdes (incluindo treinamentos
e conferéncia de checklist). A empresa verifica a conformidade das areas de
producdo com o Caodigo Florestal através do Cadastro Ambiental Rural (CAR). A
empresa informou que ndo possui histérico de controvérsias e penalizagbes
relacionadas a relacionamento com empresas fornecedoras e subcontratadas.

Recursos Humanos: A Bioenergética Aroeira possui atualmente 1030
funcionarios diretos, e segue as leis trabalhistas que regem a CLT. No entanto,
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apesar de possuir elevado nivel de geracdo de empregos diretos e indiretos
durante todo o ciclo de vida de seu empreendimento, a empresa informou que néo
possui politica formalizada ou statement publico sobre a temética. A empresa
adota iniciativas visando a qualidade de vida e satisfacdo dos seus trabalhadores,
como o respeito e flexibilidade voluntaria das horas de trabalho, pagamento de
horas extras e implementacdo de banco de horas, oferecimento de beneficios de
plano de salde e odontologico, e implementacdo da Politica de Gestdo da
Remuneracdo. A empresa monitora o indicador de satisfacdo dos colaboradores,
e em sua Ultima pesquisa de clima organizacional, o resultado desse indicador foi
de 74%.

A Politica de Gestdo da Remuneracédo € aplicavel a todos os colaboradores da
empresa, exceto Diretoria, e visa estabelecer normas e procedimentos de gestao
de cargos e salarios da companhia. Além disso, a empresa fornece treinamentos
para desenvolver necessidades especificas a curto e longo prazo dos seus
trabalhadores como de tematicas, por exemplo, de direcdo defensiva, primeiros
socorros, saude e seguranca no trabalho, entre outras aplicaveis. A Bioenergética
Aroeira informou também que oferece apoio financeiro para melhoria continua na
qualificacdo dos funcionarios por meio de bolsas de estudos e treinamentos. No
entanto, a empresa ndo possui um plano de carreira individualizado e transparente
para seus funcionarios, bem como ndo possui um processo de feedback
estruturado para avaliacdo de desempenho, definicdo e monitoramento do plano
de carreira.

No que tange a saude e seguranca dos trabalhadores, a Bioenergética Aroeira
cumpre com as normas regulamentadores aplicaveis, realiza inspe¢des rotineiras
nas areas e frentes de trabalho, reunides de CIPA e Comissdo Interna de
Prevencéo de Acidentes do Trabalho Rural (CIPATR), e definicdo de planos de
acdo. Por fim, cabe mencionar que séo realizadas ainda reunides internas a
respeito da tematica, envolvendo gestores, gerentes, diretoria e Servicos
Especializados em Engenharia de Seguranca e em Medicina do Trabalho
(SESMT), bem como vistorias do corpo de bombeiros, vigilancia sanitaria, dentre
outros. Nesse sentido, a empresa implementa ainda Programas a nivel
institucional cabendo mencionar o Programa de Prevencéo de Riscos Ambientais,
Programa de Controle Médico e Saude Ocupacional, Programa de Gestdo da
Saude e Seguranca do Trabalhador e Programa de Gerenciamento de Riscos, que
contempla o Plano de Acdo Emergencial. Além disso, segundo informado no
website da companhia, os colaboradores internos séo orientados constantemente
sobre aspectos relativos a melhoria de sua capacitagdo profissional para o
exercicio de suas funcdes, o que contribui para a internalizacdo de normas e
procedimentos relacionados a saude e seguranca destes trabalhadores. A
empresa informou ainda que possui sistema de saude e seguranga de acordo com
normas internacionais, com auditoria externa da Bonsucro e sistema RM.

No que tange aos acidentes trabalhistas, a empresa informou que divulga os dados
de indicadores relativos a temética (por e-mail, intranet, portarias, reunides de
Programa de Participacdo de Resultados (PPR) e CIPA) e que apresenta melhora
no desempenho para dados relativos a salude e seguranca dos trabalhadores,
além de ndo possuir historico de controvérsias e penaliza¢des neste quesito. A
empresa relatou ainda que néo possui histérico de reclamacfes ou protestos de
trabalhadores, ac6es judiciais de funcionarios ou penalidades por descumprimento
de legislacéo trabalhista.

A Bioenergética Aroeira incentiva a associacdo sindical de seus funcionarios, por
meio de acordos coletivos de trabalho, e todos os colaboradores contratados da
companhia séo representados pelo sindicado. Além disso, a empresa fornece
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apoio as atividades sindicais, cabendo mencionar que o acordo coletivo de
trabalho € mediado pelo sindicato e mensalmente os mesmos séo convidados para
participacdo em reunides de PPR.

Por fim, cabe mencionar que a empresa nao possui politicas e/ou procedimentos
formalizados de diversidade e ndo discriminacdo, mas informou que aborda temas
relacionados a praticas nesse sentido em demais politicas de gestdo
socioambiental da empresa, além de nao possuir histérico de controvérsias
relacionadas a discriminag&o no trabalho. Além disso, o Codigo de Etica e Conduta
da companhia possui diretrizes relacionadas aos direitos humanos, no qual é
repudiado qualquer forma de preconceito e de discriminacdo por motivos de
natureza econdmica, social, deficiéncia, aparente fisica, politica, religiosa, de cor,
de raca, orientacdo sexual ou qualquer outra caracteristica pessoal, bem como é
apresentada a diretriz de desenvolvimento das atividades reconhecendo as
diferencas e as necessidades de todas as partes envolvidas. A empresa realiza
também ac¢des de inclusdo de minorias, podendo citar vagas destinadas a Pessoa
com Deficiéncia (PCD) e Programa de capacitacdo e acolhimento para inclusdo
de minorias em parceria com a Associacdo de Pais e Amigos dos Excepcionais
(APAE) local. No que tange a diversidade de género, somente 9,4% dos
funcionarios da empresa sdo mulheres, sendo 0,60% sao mulheres que ocupam
cargos de lideranca, em comparagdo com 4,70% de homens que ocupam cargos
semelhantes.

Governanca @@@O Confortavel

Transparéncia: Apesar de ndo possuir uma politica formalizada ou statement
publico com compromisso de divulgacdo, relato ou transparéncia das
informagdes, a Bioenergética Aroeira informou que possui o documento de
Demonstracdes Financeiras (DF) auditado e publicado em jornais locais e no
Estado de Minas Gerais. Além disso, a empresa divulga em seu website o
algumas das principais politicas relacionadas aos seus fornecedores, como o
Manual de Relacionamento com Fornecedores Aroeira e Manual de Seguranga e
Saude Ocupacional para Prestadores de Servicos, e seu Plano de Gestéo
Ambiental que implementa, bem como algumas de suas principais praticas
socioambientais adotadas como, por exemplo, a implementagcdo de Programas
Socioambientais, boas praticas ambientais, projetos sociais que desenvolve,
entre outras. A empresa informou que pretende elaborar um Relatério de
Sustentabilidade para divulgacdo das informagdes financeiras e socioambientais
de forma consolidada, com previsao para o proximo fechamento do exercicio, em
marco de 2021. Cabe mencionar ainda que a empresa divulga neste mesmo meio
a sua Certificagdo Bonsucro, que garante a fornecedores, compradores e
consumidores finais que os produtos da empresa respeitaram as leis, 0 meio
ambiente e os direitos humanos durante a producédo. Por fim, a Bioenergética
Aroeira divulgou ainda os resultados das safras no periodo de 2010 a 2018.

Etica e integridade: Conforme mencionado anteriormente, a Bioenergética
Aroeira possui um Codigo de Etica e Conduta Profissional, o qual é aplicavel a
todos os colaboradores da empresa. O documento contempla diretrizes gerais e
principais préticas de governanga que devem ser adotadas na empresa a nivel
do colaborador. A companhia informou que néo possui histérico de envolvimento
direta ou indiretamente em casos de controvérsias relacionadas a governanga
corporativa, no entanto, a companhia ndo possui politica formalizada ou
statement publico sobre compromissos com a governanca. No que tange ao seu
Comité de Lideranga, o mesmo ndo € diverso no que se refere a género e
formagdo dos profissionais. A empresa afirmou que aborda temas
socioambientais nas reunides mensais envolvendo a Diretoria, Geréncia e
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Supervisores, no entanto a remuneracdo variavel dos lideres empresariais néao
inclui critérios associados a essas teméticas.

Além disso, apesar de nao possuir uma politica formalizada sobre combate a
corrupcao, a Bioenergética Aroeira enfatiza praticas anticorrupcdo por meio de
clausulas contratuais. Em seu Caédigo de Etica e Conduta, a empresa repudia
todas as formas de corrupcédo, propina e suborno e se compromete a manter
canais de comunicacdo abertos, transparentes e objetivos, também
disponibilizando meios formais para a manifestacdo de opiniées, reclamacoes e
denuncias. Nesse sentido, a Bioenergética Aroeira disponibiliza um canal aberto
por e-mail, denominado Canal Aberto da Etica, para que possam ser enviadas
perguntas, informadas eventuais praticas inseguras, suspeitas de ma conduta da
conducao dos negdcios, fraudes ou uso abusivo dos ativos da empresa. No
entanto, a empresa ndo possui um procedimento estruturado para investigar e
punir qualquer caso relacionado a corrupc¢ao. A empresa informou que nao possui
historico de envolvimento em casos de controvérsias relacionadas a corrupgéo e
nao esta envolvida ou patrocina qualquer atividade partidaria/politica.

N&o foram identificadas controvérsias ou casos que geraram exposicdo negativa da
Bioenergética Aroeira na midia.

Por meio dessa andlise, concluimos que a Usina da Bioenergética Aroeira possui
praticas ASG confortaveis e know how técnico de suas atividades. Além disso, a
empresa nao possui envolvimento em casos controversos em seu historico recente.
Sendo assim, concluimos que a empresa tem plena capacidade de medir, prevenir,
mitigar e compensar riscos e sustentar as condicionantes que a permitem receber
recursos de um CRA Verde.
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Green Bond Principles Form

Green Bond / Green Bond Program

External Review Form

Section 1. Basic Information

Issuer name: ISEC Securitizadora S.A., backed by receivables from Bioenergética
Aroeira

Review provider’s name: SITAWI

Completion date of this form: 03/11/2020

Publication date of review publication: December 2021 (estimated)

Section 2. Review overview

SCOPE OF REVIEW

The review assessed the following elements and confirmed their alignment with the
GBPs:

X

Use of Proceeds

Selection
Management of Proceeds Reporting
ROLE(S) OF REVIEW PROVIDER
Consultancy (incl. 2nd opinion) O Certification
O  Verification O Rating

O  Other (please specify):

EXECUTIVE SUMMARY OF REVIEW

According to SITAWI, ISEC’s Green Agri ABS (Green CRA) issuance is aligned with the
Green Bonds Principles and thus eligible to market as a Green Bond. ISEC will allocate
the proceeds to Bioenergética Aroeira’s sugarcane ethanol production, which are
sustainably managed and therefore are eligible assets to issue a Green Bond.
Bioenergética Aroeira has a comfortable ESG performance.

Section 3. Detailed review

1. USE OF PROCEEDS

Overall comment on section: The securitization term sheet indicates that the proceeds
will be fully allocated to the production of biofuels from sugarcane. This project meets
the eligibility requirements as they fall under ‘Bioenergy’ classification under ‘Energy”
head of the Climate Bonds Taxonomy and also is aligned with GBP.

Use of proceeds categories as per GBP:
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Renewable energy O Energy efficiency

0 Pollution prevention and control [0 Sustainable management of living
natural resources

O Terrestrial and aquatic biodiversity O Clean transportation
conservation

[0 Sustainable water management 0 Climate change adaptation

O  Eco-efficient products, production O Other (please specify):

technologies and processes

O Unknown at issuance but currently
expected to conform with GBP
categories, or other eligible areas
not yet stated in GBPs

2. PROCESS FOR PROJECT EVALUATION AND SELECTION

Overall comment on section (if applicable): ISEC’s securitization term sheet specifies
that the proceeds will be allocated to production of biofuel (sugar-cane ethanol), including
sugarcane purchase, production inputs, third party services (legal and maintenance
services) and machinery and equipment purchase. The GHG emissions intensity,
indirect impacts on land use, environmental practices of feedstock used and
adaptation/resilience against climate change were assessed in order to determine
eligibility as a Green/Climate Bond. This process is established by the Climate Bonds
Standards’ Bioenergy Criteria.

Evaluation and selection

O Defined and transparent criteria Documented process to determine
for projects eligible for Green that projects fit within defined
Bond proceeds categories

O Summary criteria for project O Other (please specify):
evaluation and selection publicly
available

Information on Responsibilities and Accountability

O Evaluation / Selection criteria In-house assessment
subject to external advice or
verification

0  Other (please specify):

1. MANAGEMENT OF PROCEEDS

Overall comment on section (if applicable): ISEC’s securitization term sheet
guarantees that all proceeds will be directed to biofuel production. The issuance will be
backed by debentures issued by Bioenergética Aroeira, a Brazilian biofuel producer.
Proceeds may have temporary allocation in low risk investments, such as Certificates of
Bank Deposits (a low risk instrument that finances the operation of a bank as a whole).
Thus, there is no direct risk of financing carbon intensive activities.
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The issuance may amount to R$ 150 million, which represents 65,4% of the Bio Aroeira’s
ethanol production costs for the next two crop years (2020/2021 and 2021/2022).

Tracking of proceeds:

Green Bond proceeds segregated or tracked by the issuer in a systematic
manner

Disclosure of intended types of temporary investment instruments for
unallocated proceeds

0  Other (please specify):

Additional disclosure:

Allocations to future investments O Allocations to both existing and

only future investments
O Allocation to individual Allocation to a portfolio of
disbursements disbursements

Disclosure of portfolio balance of [ Other (please specify):
unallocated proceeds

4. REPORTING

Overall comment on section (if applicable): Bioenergética Aroeira will publicly report
the financial statements on its website. The company will disclose the allocated amounts
to the Green CRA every year until maturity. The company will also disclose the lifecycle
GHG emissions intensity of its biofuel, the output of sugar vs fuel per crop year, co-
generated biomass power used in production vs exported to grid, indirect impacts on
land use, and environmental standards of used feedstock. The first-year report will
receive a post-issuance review by SITAWI.

Use of proceeds reporting:

Project-by-project O On a project portfolio basis

Linkage to individual bond(s) 0 Other (please specify):
Information reported:
Allocated amounts GB financed share of total investment
0 Other (please specify):
Frequency:
O Annual Semi-annual

O Other:

Impact reporting:

O  Project-by-project On a project portfolio basis

X

Linkage to individual bond(s) O Other (please specify):
Frequency:
Annual O Semi-annual

O Other (please specify):

Information reported (expected or ex-post):
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GHG Emissions / Savings O Energy Savings

Other ESG indicators: GHG
emissions intensity, sugar and fuel
output, co-generated biomass power
consumed vs exported, indirect impacts
on land use, environmental standards
of used feedstock

Means of Disclosure
O Information published in financial report [ Information published in sustainability report

Information published in ad hoc Company’s website
documents

O  Reporting reviewed (if yes, please specify which parts of the reporting are subject to
external review):

Where appropriate, please specify name and date of publication in the useful links
section.
USEFUL LINKS (e.qg. to review provider methodology or credentials, to issuer’s
documentation, etc.)

\ http://www.bioaroeira.com.br/

ABOUT ROLE(S) OF REVIEW PROVIDERS AS DEFINED BY THE GBP

(i)  Consultant Review: Anissuer can seek advice from consultants and/or institutions
with recognized expertise in environmental sustainability or other aspects of the
issuance of a Green Bond, such as the establishment/review of an issuer’s Green
Bond framework. “Second opinions” may fall into this category.

(ii) Verification: An issuer can have its Green Bond, associated Green Bond
framework, or underlying assets independently verified by qualified parties, such
as auditors. In contrast to certification, verification may focus on alignment with
internal standards or claims made by the issuer. Evaluation of the environmentally
sustainable features of underlying assets may be termed verification and may
reference external criteria.

(iii) Certification: An issuer can have its Green Bond or associated Green Bond
framework or Use of Proceeds certified against an external green assessment
standard. An assessment standard defines criteria, and alignment with such
criteria is tested by qualified third parties / certifiers.

(iv) Rating: An issuer can have its Green Bond or associated Green Bond framework
rated by qualified third parties, such as specialised research providers or rating
agencies. Green Bond ratings are separate from an issuer’'s ESG rating as they
typically apply to individual securities or Green Bond frameworks / programmes.
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Anexo | - Avaliacédo das praticas da empresa frente as
exigéncias do critério de Bioenergia do Climate Bonds
Standard

Exigéncias da certificagcao Bonsucro e boas praticas correlatas da
Bioenergética Aroeira S.A.

De acordo com o verificado pela Bonsucro, ndo ha evidéncias de

conversdo de Areas de Alto Valor de Conservacdo (AAVC) ap0s

01/01/2008. De acordo com o levantamento topogréfico, a area do

parque industrial € de 51,29ha e a Area de Reserva Legal é de 10,91 ha.

O empreendimento ndo se encontra em areas consideradas patrimonio
Areas de protecio arqueolégico, cultural ou histérico e ndo impacta comunidades
prioritarias tradicionais, areas de protecdo permanente ou outras. A Licenca de
Operacao do empreendimento (n° 11341/2007/010/2017) esta valida até
29/07/2026. A empresa verifica a conformidade das areas de producéo
com o Cddigo Florestal através do Cadastro Ambiental Rural (CAR). A
empresa ndo estabelece data de corte para desmatamento em relagéo
a compra de cana, pois s6 adquire de areas que eram previamente
ocupadas com graos ou pastagens.
A empresa realiza 0 monitoramento da qualidade do ar na Usina e em
pontos estratégicos nos arredores. Para estudos em relacdo as
emissbes de Gases de Efeito Estufa (GEE) do ciclo de vida do
biocombustivel, foi utilizada a metodologia da calculadora Bonsucro e da
calculadora RenovaCalc. As emissfes de GEE da producgéo e consumo
do etanol da Bioenergética Aroeira S.A foram calculadas em 20,5
gC02eg/MJ, de acordo com calculadora RenovaCalc. N&o sé&o
realizadas gqueimas no plantio.
A area de cultivo de cana néo afeta reservas naturais, areas de protecao
ambiental, florestas e parque nacionais, areas consideradas patrimoénios
Uso indireto da terra nacionais histéricos e arqueoldgicos. Como mencionado acima, a
empresa vem demostrando ganhos de produtividade e as areas
atualmente ocupadas pelo cultivo de cana eram anteriormente utilizadas
para o cultivo de gréos, sem conversdo de vegetacdo nativa.
Sdo realizadas as intervengdes somente quando estritamente
necessario, atraves de aplicagfes via sulco de plantio, pulverizacdes
terrestres (corte de soqueira ou barras) e aéreos. A empresa utiliza
fertilizantes, herbicidas e também controle bioldgico. A empresa nao
utiliza agroquimicos de classificacéo | e Il pelo Orgdo Mundial da Satde
Uso de produtos (OMS). A empresa informou que todo o pessoal que realiza a aplicagédo
guimicos de produtos quimicos é devidamente treinado, que sao usados
equipamentos de protec¢do individual (EPIs) para a aplicacdo, e que ndo
h& mé&o de obra infantil e mulheres gravidas realizando a atividade. A
pulverizacdo aérea é realiza por empresa terceirizada com o produto da
empresa, e esta é licenciada pela Agéncia Nacional de Aviacao Civil
(ANAC). Ademais, o descarte das embalagens de quimicos € feito de
forma adequada.
A producado de cana de aclcar possui um plano de controle biolégico
para combate a pragas com o controle da broca-da-cana (Diatraea
Controle de pragas sacharallis) e da cigarrinha das raizes (Mahanarva fimbriolata). As
intervencdes nesse sentido séo realizadas somente quando ha um
potencial de dano elevado.
A producéo de cana de agUcar adota diversas praticas para otimizar a
aplicacdo de fertilizantes e reducdo no uso de agrotéxicos como andlises

Emissdes de gases de
efeito estufa (GEE)

Controle de fertilizantes
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de solo, rotacdo de culturas, controle do trafego de maquinas agricolas,
adubacg&o com macro e micronutrientes considerando o tipo de solo, a
época de adubacéo — tipo de adubo a aplicar, necessidades da cultura
(a nivel de material genético a ser usado) e seu potencial de
produtividade.

Gestao do uso do solo

A producgao possui um Plano de Manejo do Solo com recomendagdes
técnicas para o preparo e uso do solo, item verificado pela Bonsucro.

Gestao hidrica

N&o houve aumento de consumo de agua na regido e a producao nao
ocorre em areas de elevado estresse hidrico. A empresa possui outorgas
para uso da agua superficial e subterrdnea deferidas pela Unidade
Regional de Gestdo de Aguas (URGA) do Triangulo Mineiro e Alto
Paranaiba.

Bioinvasao

A empresa nao possui medidas em prética a respeito de identificacao e
mitigacao de bioinvaséo, mas realiza o controle bioldégico de pragas.

Extracdo de recursos
de forma sustentavel

A empresa ndo realiza supressado de vegetacdo. O corte de arvores
isoladas é feito apenas quando necessario.

Gestao de residuos

Todos os residuos gerados na planta industrial estdo contemplados no
Plano de Gestéo de Residuos Sélidos (PGRS). A 4gua residual gerada
€ incorporada com a vinhagca e aplicada na fertirrigacdo. Os Oleos
lubrificantes usados sdo encaminhados para o refino e as embalagens
contaminadas séo direcionadas para os devidos tratamentos e posterior
descarte para empresa especifica.

Saude e seguranca
operacional

A producgédo estabelece diretrizes de treinamento, salude e seguranca,
uso de EPIs, possui Programa de Prevencdo de Riscos Ambientais
(PPRA), Programa de Controle Médico de Saude Ocupacional (PCMSO)
e Programa de Gestdo de Seguranca, Saude e Meio Ambiente do
Trabalho Rural (PGRSSMATR). A empresa exige gue seus fornecedores
também possuam PPRA e PCMSO. Para contratacdes de fornecedores
e terceirizados a empresa veda préticas de trabalho escravo, infantil e
degradante através de clausulas contratuais, e também realizam
inspecdes periddicas nas frentes de trabalho terceiras.

Comunidades
indigenas e locais

A producdo das matérias primas nao afeta direta ou indiretamente
populacdes indigenas.

Conformidade com o
codigo ISEAL

O Padrao Bonsucro é baseado no Cdédigo de Desenvolvimento de
Padrdes do ISEAL!.

Envolvimento e
participacdo de
diversos stakeholders
na criacdo do padréo

A certificacdo de Produgdo e Cadeia de Custddia Bonsucro foi
desenvolvida pela organizagéo global sem fins lucrativos Bonsucro, a
gual é formada por multiplas partes interessadas (multi-stakeholder) e se
dedica a reduzir os impactos ambientais e sociais da producéo de cana-
de-acUcar.

Inputs cientificos na
criacdo do padréo

O padrao foi desenvolvido seguindo o Cédigo de Melhores Préaticas
determinado pela Alianca ISEAL. O Padrdo de Producdo Bonsucro
determina objetivos mensuraveis que devem ser atendidos pelas usinas
e fornecedores de cana-de-agucar relacionados a sustentabilidade do
setor sucroalcooleiro.

Transparéncia,
comunicacao e relato

Uma lista de membros e candidatos a certificacdo Bonsucro esta
disponivel publicamente no site do protocolo, assim como as diretrizes
para certificacio.

Reclamacgdes e
processos

A empresa ndo possui histérico de reclamacdes ou acdes judiciais de
funcionérios ou da comunidade.

Revisao periddica do
padrédo

O procedimento de desenvolvimento e revisdo do Padrdo Bonsucro é
baseado no CdAdigo de Desenvolvimento de Padrdes do ISEAL. A
revisdo do padrdo Bonsucro solicita a consulta publica sobre as

1 |SEAL € uma associagdo mundial para credibilidade de padrdes de sustentabilidade. Seu cddigo de desenvolvimento
inclui principios como sustentabilidade, melhorias, relevancia, rigor, engajamento, imparcialidade, transparéncia,
acessibilidade, veracidade e eficiéncia.
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mudancas propostas no Padrédo de Producdo na qual membros e néo
membros da Bonsucro, assim como todas as partes interessadas, sédo
convidadas a participar e enviar comentarios. A revisdo da consulta
publica e todo o processo de revisdo do padrao acontece a cada 5 anos,
sendo que a préxima revisao esta prevista para acontecer em 2022.

Padrdo da acreditacdo

Nao

Consulta stakeholders
no processo de
acreditacdo e auditoria

O processo de auditoria, certificacdo e posterior renovacado € feito por
uma instituicdo licenciada pela Bonsucro. O procedimento de
desenvolvimento e revisdo do Padrdo Bonsucro é baseado no Codigo
de Desenvolvimento de Padrées do ISEAL e requer um processo de
consulta e tomada de decisdo de varias partes interessadas para
garantir condicdes claras e auditaveis no proprio padréo.

Auditoria requerida
anualmente

A validade da certificacéo € de trés anos com auditorias anuais.

Mecanismos de sancdo

Caso as usinas e produtores de cana ndo apresentem conformidade
com as diretrizes da certificacdo, podem perder o selo.

A certificagdo do Padrao de Produgédo Bonsucro so € obtida quando ha
conformidade total com os 16 indicadores principais, € no caso da
certificacdo Bonsucro EU também o principio 6, € no minimo 80% de
todos os indicadores atendidos.

Treinamento dos
auditores e signatarios

Sim. As atividades de treinamento da Bonsucro sdo dirigidas a
individuos e organizacdes que desejam compreender o sistema
Bonsucro. O treinamento é dividido em 3 categorias: Treinamento
Nivel 2: dirigido aos produtores e compradores que desejam entender
melhor o sistema; Treinamento Nivel 3: treinamento aprofundado e
dirigido a qualificacdo de auditores lideres e treinadores autorizados;
Treinamento Privado para Membros: A Bonsucro esta capacitada a
auxiliar as empresas membro com solicitagbes especificas para
organizar treinamentos ou briefings tanto internos quanto para seus
fornecedores ou clientes e para dar consultoria na implantacdo de
programas internos.
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Anexo Il - Método

A analise da SITAWI é baseada em uma metodologia proprietaria, fundamentada em
standards reconhecidos internacionalmente. Ela é composta de duas etapas:

1) Avaliacdo da Emissdo — o primeiro passo € avaliar se a aplicacdo dos recursos
possui potencial de impacto ambiental positivo, condizente com a condigdo de CRA
Verde. Para isso, comparamos a emissao aos quatro componentes dos Green Bond
Principles (GBP).

e Uso dos Recursos (Use of Proceeds): propdsito do CRA e alinhamento desse
com as categorias dos Green Bond Principles e da Climate Bonds Taxonomy;

o Processo de Selecdo e Avaliacdo de Projetos (Process for Project Evaluation
and Selection): garantia de beneficios ambientais associados ao pagamento de
divida da empresa para financiamento de ativos florestais;

e Gestdo dos Recursos (Management of Proceeds): procedimento para gestdo
financeira dos recursos captados, para garantir a destinacdo para atividades
elegiveis como verdes;

e Relato (Reporting): Divulgagédo de informacdes sobre controle e alocagdo de
recursos, bem como dos impactos positivos esperados das operagbes
financiadas com os recursos.

2) Performance ASG da Empresa — avaliamos a empresa operadora do projeto de
acordo com melhores praticas de sustentabilidade por meio de standards
reconhecidos internacionalmente, como GRI*? e outros. Nesse contexto, 0s
principais aspectos analisados séo:

e Politicas e praticas para medicao, prevencao, mitigacdo e compensacao dos
riscos ASG de suas atividades;

e Contribuicdo da empresa para o desenvolvimento sustentavel e mitigacdo
das mudancas climéticas;

e Controvérsias®® que a empresa esta envolvida.

Essa analise é composta de 3 dimensdes e 10 temas, priorizados de acordo com a
materialidade de cada tema para a empresa:

Politicas e praticas analisadas

Dimenséo Préaticas

Uso de Recursos
Ecossistemas
Gestéao de Residuos
Mudancas climaticas
Comunidades
Clientes

e Cadeia de suprimento
e Recursos humanos

Governancga e Transparéncia

12 https://www.globalreporting.org/Pages/default.aspx

13 O conceito de controvérsia é baseado na publicagdo “CONTROVERSIAS ASG 2017”
(https://www.sitawi.net/publicacoes/controversias-asg-2017/). Que define controvérsias como fatos divulgados em
veiculos de midia, manifestages de outros grupos de interesse, como grupos de trabalhadores e movimentos sociais,
bem como decisdes de 6rgaos fiscalizadores e reguladores.

Ambiental

Social

30 | PARECER INDEPENDENTE — CRA VERDE BIOENERGETICA AROEIRA &



Legendas
Nivel da Asseguracao
Niveis de asseguracao

Niveis de asseguracao
Capaz de confirmar de forma convincente os principios e objetivos da

Razoavel asseguracao.

Moderado Capaz de cionflrmar de forma parcial os principios e objetivos da
asseguracao.

Limitado Incapacidade de confirmar os principios e objetivos da asseguracao.

Nivel de performance do projeto/empresa
@@@®® Superior

A empresa ou 0 projeto possui as melhores préaticas naquela dimenséo, se tornando
referéncia para outras empresas no desempenho ASG por meio da busca de inovagéo
e melhoria continua, contribuindo assim de maneira relevante para o desenvolvimento
sustentavel, inclusive com compromissos de manter essa contribuicdo no longo prazo.

@@@O cConfortavel

O projeto ou a empresa cumpre 0s requisitos minimos de conformidade com a legislacao
no tema especifico, além de estar alinhado com padrdes internacionais de
sustentabilidade (ex: IFC Performance Standards e GRI), contribuindo de forma ampla
para o desenvolvimento sustentavel.

@@OQ satisfatério

O projeto ou a empresa cumpre 0s requisitos minimos de conformidade com a legislacao
no tema especifico.

@OOQO Insuficiente

O projeto ou a empresa ndo cumpre 0s requisitos minimos de conformidade com a
legislacdo no tema especifico.

OOOO critico

A empresa ou projeto ndo apresenta evidéncias de seu desempenho na dimenséo
especifica.

Controvérsias
Nivel de Severidade e Responsividade relacionado a controvérsias

Nivel de Severidade
Descumpre a lei e/ou afeta negativamente os stakeholders, mas
ndo causa danos ou causa dano minimo que ndo necessitam de
remediacao.

Pouco
Significativo
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Significativo

Critico

Proativa

Remediativa
Defensiva

N&o-responsiva

Descumpre a lei e/ou afeta negativamente os stakeholders, sendo o
nivel de dificuldade e custo de remediacdo medianos.

Descumpre a lei e afeta negativamente os stakeholders, sendo os
danos irremediaveis ou com remediacédo dificil ou custosa.

Responsividade

Além da empresa agir de maneira remediativa diante de uma
controvérsia, ela adota medidas que vao além da sua obrigacgéao.
Adicionalmente, a empresa realiza procedimentos sistematicos para
evitar que o problema ocorrido se repita.

A empresa realiza as acdes necessdrias para correcdo dos danos e
se comunica adequadamente com os stakeholders impactados.

A empresa realiza ag¢des insuficientes para corre¢do dos danos ou
emite comunicado sem realizacdo de a¢bes corretivas.

N&o h& qualquer acdo ou comunicacado da empresa em relacédo a
controversia.
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